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PRESSMEDDELAN DE, onsdag den 23 februari 2022

EJ FOR PUBLICERING, OFFENTLIGGORANDE ELLER DISTRIBUTION, VARE SIG DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER
TILL AUSTRALIEN, HONG KONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ, SYDKOREA, SINGAPORE, SYDAFRIKA
ELLER USA ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR OFFENTLIGGORANDET ELLER DISTRIBUTIONEN INTE SKULLE
VARA FORENLIG MED TILLAMPLIGA FORESKRIFTER. VANLIGEN SE VIKTIG INFORMATION | SLUTET AV DETTA
PRESSMEDDELANDE.

CombinedX avser att notera sina aktier pa Nasdaq First
North Premier Growth Market

CombinedX AB (publ) ("CombinedX” eller "Bolaget”), moderbolag i en vaxande och
Ionsam koncern av specialiserade it-konsultbolag som hjalper féretag och organisationer
att dra fordel av digitaliseringens moéjligheter, meddelar idag sin avsikt att genomféra ett
erbjudande av aktier ("Erbjudandet”) och notera sina aktier pa Nasdaq First North Premier
Growth Market (”Noteringen”). Erbjudandet forviantas besta av nyemitterade aktier till ett
virde om cirka 60 MSEK. CombinedX har erhallit teckningsataganden i Erbjudandet fran
bland annat Cliens Kapitalférvaltning AB, AB Grenspecialisten, Edastra AB, Investment
AB Spiltan, Unionen, Proactive International Interim P2i AB (Niklas Flyborg) och Resona
Holding AB (David Giertz). Nasdaq Stockholm AB har, med forbehall for sedvanliga villkor,
meddelat att Bolaget uppfyller noteringskraven.

Styrelsen och ledningen i CombinedX anser att det nu ar en lamplig tidpunkt att bredda Bolagets
agarbas och anstka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. CombinedX beddmer att Noteringen kommer att bidra till 6kad kdnnedom om Bolagets
varumarken samt underlatta eventuella framtida féretagsfoérvarv. Sammantaget bedéms Noteringen
framja CombinedX vision om att etablera sig som Nordens ledande grupp av specialistbolag inom
digitalisering.

- CombinedX &r en familj av specialistbolag som hjélper féretag och organisationer att dra nytta
av digitaliseringens mdjligheter. Idag bestar vi av nio bolag som alla har ambitionen att bli
marknadsledande inom sin respektive nisch. Med en noterad aktie i ryggen hoppas vi kunna
attrahera annu fler bolag att bli del av var tillvéxtresa. Noteringen kommer ocksa hjélpa oss att
Oka kunders och talangers kdnnedom om véra erbjudanden, sager Jorgen Qwist, vd for
CombinedX.

- Vi har under lang tid sett en notering som ett viktigt steg mot var vision att bli Nordens ledande
grupp av specialistbolag inom digitalisering. Det kdnns mycket inspirerande att fa fortsétta var
resa, som startade 1993 i Karlstad, i en mer publik milj6. Vi &r ocksa véldigt glada éver de
vélrenommerade ankarinvesterare som stérkt upp var laguppstélining pa égarsidan, sager
Niklas Hellberg, styrelseordférande for CombinedX

Erbjudandet i sammandrag

e Erbjudandet avses att genomforas till ett pris om 42 SEK per aktie i Bolaget, motsvarande ett
totalt varde av Bolagets aktier om cirka 649 MSEK fére Erbjudandets genomférande.

e Erbjudandet avses riktas till allmanheten i Sverige och Finland samt institutionella investerare i
Sverige och utlandet.

e Erbjudandet forvantas omfatta hogst 1 428 572 nyemitterade aktier i CombinedX. De

nyemitterade aktierna i Erbjudandet berédknas, vid full teckning, tillféra Bolaget cirka 60 MSEK
fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.
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Den férvantade nettolikviden fran Erbjudandet kommer, i sin helhet, anvandas som kapitalbas
infor framtida forvarv.

o De nyemitterade aktierna fran Erbjudandet kommer, vid full teckning, motsvara cirka 8,5
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande.

e Samtliga medlemmar av Bolagets styrelse, ledning (inklusive utdkad ledningsgrupp) samt ett
antal storre aktieagare har ingatt lock-up-avtal pa 6—12 manader fran och med forsta dag for
handel av Bolagets aktie pad Nasdaq First North Premier Growth Market. Sammantaget
omfattas cirka 74 procent av Bolagets aktier innan Erbjudandets genomforande av lock-up-
ataganden.

e Cornerstoneinvesterare, daribland Cliens Kapitalférvaltning AB, AB Grenspecialisten, Edastra
AB, Investment AB Spiltan, Unionen, Proactive International Interim P2i AB (Niklas Flyborg)
och Resona Holding AB (David Giertz), har atagit sig att till samma pris och villkor som &vriga
investerare teckna aktier i Erbjudandet till ett belopp om totalt cirka 34,2 MSEK, motsvarande
cirka 57 procent av Erbjudandet.

e Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att inga i det
prospekt som Bolaget kommer att uppratta med anledning av Erbjudandet. Prospektet
kommer, efter godkannande fran Finansinspektionen, att publiceras pa CombinedX hemsida,
www.combinedx.com

Om CombinedX

CombinedX grundades 2013 i Karlstad i syfte att erbjuda kunder specialistkompetens inom IT och
digitalisering. Koncernen bestar idag av nio helagda dotterbolag i vilka verksamheten bedrivs
("specialistbolagen”). CombinedX bolag erbjuder tjanster som hjalper kunderna att transformera och
optimera sina verksamheter genom anvandning av digital teknik. Specialistbolagen verkar idag inom
féljande verksamhetsomraden: digital affarsutveckling & transformation, tjanstedesign &
kundupplevelse, affarssystem & affarsprocesser, dataanalys & beslutsstdd, automatisering &
robotisering, applikationsutveckling & livscykelhantering, den digitala arbetsplatsen &
identitetshantering, managerade infrastrukturtjanster & sakerhet.

CombinedX har en organisationsmodell och en varumarkesstrategi som bygger pa decentralisering,
specialisering och multi-brand. Detta innebar att koncernen ar uppdelad i flertalet helagda,
specialistbolag som verkar under eget varumarke. Varje specialistbolag har séledes ocksad ambitionen
att erbjuda sin kunder ledande tjanster inom en specifik nisch. CombinedX beddmer att
decentralisering och specialisering innebar att det ar enklare att attrahera bade kunder och
medarbetare, att specialistkompetensen inte upphandlas under samma prispressade avtal som inom
generisk IT-kompetens, samt att det odlar entreprendrskap inom varje specialistbolag.

For att utveckla de befintliga specialistbolagen har CombinedX tagit fram en "kokbok” som innehaller
en praxis for utveckling av erbjudande och kultur inom specialistbolagen. Den praxis som kokboken
beskriver gar bland annat ut pa att varje specialistbolag ska vara experter bade inom en viss teknologi
och inom en viss bransch eller ett specifikt behov. Ett exempel pa detta som Bolaget kallar
tvadimensionell specialisering ar specialistbolaget Elvenite som kombinerar expertis inom
affarssystemet Infor M3 och integration med djup kunskap inom livsmedelsindustrin. Darutéver
behandlar kokboken agila arbetssatt i forhallande till kund, med team av specialister som férandras i
takt med att uppdrag och projektmal forandras, for att pa sa satt kunna leverera affarsnytta i kundens
karnprocesser och langa partnerskap. Specialistbolagen ska &ven praglas av en kultur kopplad till sin
egen verksamhet, men ska Overgripande strava efter en kultur som karaktariseras av partnerskap med
kunder, medarbetare och leverantdrer. Inom koncernen sker ocksa samverkan och kunskapsdelning
for att pa sa satt uppna synergier. Samverkan och kunskapsdelning sker primart inom fem omraden:
forsaljning, leveranser, marknadsforing, rekrytering och hallbarhet.
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CombinedX finansiella malsattning ar bland annat att nettoomséattningen ska uppga till lagst 1 MDSEK
ar 2025. For att uppna denna malsattning avser Bolaget genomfora forvarv. Forvarv kan antingen ske

pa moderbolagsniva sa att koncernen expanderar med ytterligare specialistbolag och varumarken eller
pa dotterbolagsniva da forvarv integreras in i redan befintliga varumarken.

CombinedX har satt upp ett antal kriterier som utvarderas vid forvarvsdiskussioner. Dessa innefattar
erbjudande och kultur, synergier, underliggande marknadstillvaxt, nyckelpersoner samt priset.
Darutdver ser CombinedX ett varde i att kbpeskillingen bestar av en kombination av aktier och
kontanta medel, dar nyckelpersonerna i forvarvsobjektet blir aktiedgare i koncernen.

Finansiell oversikt

Koncernens nettoomsattning fér perioden januari — december 2021 uppgick till 560,1 (533,2) MSEK
vilket motsvarar en tillvaxt om 5,0 procent. Organisk tillvaxt uppgick till 5,6 procent. Justerad EBIT-
marginal uppgick till 10,4 procent (4,6 procent). | tabellen nedan visas en sammanfattning av Bolagets
finansiella nyckeltal.

2019-05-01-
Koncernen 221 | Dooazar | 25| oot | 20180430
(8 man)

Nettoomsattning 560,1 533,2 258,9 362,1 249.4
Forsaljningstillvaxt, %* 5,0 32,7 18,2 45,2 29,2
Organisk tillvaxt, % 5,6 -4,4 7,9 3,9 11,3
EBITDA, MSEK 88,9 59,8 11,6 18,8 25,6
EBITDA-marginal, % 15,9 11,2 4,5 5,2 10,3
EBITA, MSEK 87,3 56,8 10,4 16,1 19,9
EBITA-marginal, % 15,6 10,7 4,0 4,4 8,0
EBIT, MSEK* 61,6 -5,2 -0,5 11,7 21,6
EBIT-marginal, %* 11,0 -1,0 -0,2 3,2 8,7
Justerad EBIT, MSEK* 56,5 26,4 -0,5 21,2 21,6
Justerad EBIT-marginal, %* 10,1 5,0 -0,2 5,9 8,7
Arets resultat 49,3 -15,4 -1,1 8,2 16,8

Finansiella mal
CombinedX finansiella mal ar:

e Rodrelsemarginalen (EBIT) ska uppga till Iagst 10 procent.

¢ Den organiska tillvaxten ska overstiga IT-konsultmarknadens tillvaxt, och med forvarv ska
omsattningen uppga till 1dgst 1 MDSEK ar 2025.

¢ Den finansiella nettoskulden ska inte 6verstiga 2 ganger EBITDA.

Radgivare

Redeye AB ar Sole Coordinator and Bookrunner, tillika utsedd som Certfied Adviser vid godkand
notering pa Nasdaq First North Premier Growth Market, och Térngren Magnell & Partners
Advokatfirma KB &r legal radgivare till CombinedX i samband med Erbjudandet. Nordic Issuing AB ar
emissionsinstitut och Nordnet Bank AB agerar selling agent i samband med Erbjudandet.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:

Jorgen Qwist, VD, jorgen.qwist@combinedx.com, 070-834 28 34
Anna Hedstrom, CFO, anna.hedstrom@combinedx.com, 070-346 76 17
Bjorn Magnusson, IR, bjorn.magnusson@combinedx.com, 070-713 49 60

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg for offentliggérande den 23 februari 2022
kl. 14:10 CET.

Viktig information

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan att teckna, forvarva eller pa annat
satt handla med aktier eller andra vardepapper som emitterats av Bolaget. Ett eventuellt erbjudande
om att teckna de vardepapper som inkluderas i detta pressmeddelande kommer att lAmnas genom ett
prospekt som kommer att tillhandahallas av CombinedX efter godk&nnande och registrering av
Finansinspektionen. Detta pressmeddelande utgér marknadsforing och inte ett prospekt enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Investerare
bor inte férvarva nagra vardepapper som refereras till i detta pressmeddelande, baserat pa annan
information an i ett prospekt. Godkannande och registrering av Finansinspektionen av prospektet ska
inte ses som ett godkdnnande av de vardepapper som omfattas av prospektet.

| en EES-medlemsstat, annan an Sverige och Finland, riktar sig detta meddelande endast till
“kvalificerade investerare” i en sadan medlemsstat, pa det satt som avses i Prospektférordningen.

Varken detta pressmeddelande eller informationen hari far offentliggtras eller distribueras, vare sig
direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Sydafrika eller USA eller ndgon annan jurisdiktion dar offentliggérandet eller
distributionen skulle vara olaglig eller féremal for legala restriktioner eller krava registrerings- eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmé&nheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige och
Finland. Aktierna i Bolaget har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas,
séljas, aterforsiljas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Informationen hari utgdr inte ett erbjudande av vardepapper till allmanheten i Storbritannien, och inget
sadant erbjudande av vardepapper kommer att goras till allmanheten i Storbritannien, forutom att
erbjudanden av vardepapper kan goras till allménheten i Storbritannien nar som helst enligt féljande
undantag i den Brittiska Prospektférordningen: (i) till varje juridisk enhet som ar en kvalificerad
investerare enligt definitionen i artikel 2 i den Brittiska Prospektforordningen, eller (ii) i 6vrigt omfattas
av artikel 86 i Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”"), forutsatt att inget sadant erbjudande
av vardepapper kraver att Bolaget offentliggor ett prospekt enligt artikel 85 i FSMA eller kompletterar
ett prospekt enligt artikel 23 i den Brittiska Prospektférordningen. | detta sammanhang avses med
“erbjudande till allmanheten” i férhallande till vardepapperen, kommunikation i vilken form som helst
och pa vilket satt som helst med tillracklig information om villkoren for erbjudandet och vardepapperen
som ska erbjudas for att en investerare ska kunna besluta att kopa vardepapperen, och "Brittiska
Prospektférordningen” avser forordning (EU) 2017/1129 sa som den inférlivas i inhemsk ratt genom
European Union (Withdrawal) Act 2018. Dessutom distribueras detta dokument i Storbritannien endast
till och riktar sig endast till (i) professionella investerare som avses i artikel 19(5) i den brittiska
Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Foreskriften”); (i)
enheter med hog nettoformdgenhet som avses i artikel 49 i Foreskriften; eller (iii) andra personer till
vilka det lagligen kan kommuniceras (alla sddana personer benamns gemensamt "relevanta
personer”). Vardepapperen ar endast tillgangliga for och alla inbjudningar, erbjudanden eller avtal om
att teckna, kopa eller pa annat satt foérvarva sddana vardepapper kommer endast att ingas med
relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa
detta meddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.
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Framatriktade uttalanden
Detta meddelande kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sddana uttalanden ar uttalanden som

inte avser historiska fakta och de innehaller uttryck som "anser", "vantar", "férvantar”, "avser”,
"planerar”, "uppskattar”, "kommer", "kan", "fortsatter", "ska", "bor", "far", eller liknande.

De framatriktade uttalandena i detta meddelande ar baserade pa olika uppskattningar och
antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att
antagandena i dessa framatriktade uttalanden var rimliga nar de gjordes kan det inte garanteras att de
kommer att infrias eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden ar baserade pa
uppskattningar eller ar féremal for risker och osékerheter kan de faktiska resultat eller utfall som ett
resultat av olika faktorer, komma att vasentligen avvika fran vad som uttryckligen eller indirekt framgar

av sadan information.

Sadana risker, osakerheter och andra vasentliga faktorer kan medféra att de faktiska resultaten kan
komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller underforstatt anges i detta
meddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget lamnar inte nagra garantier savitt avser de
antaganden som ligger till grund fér de framatriktade uttalandena i detta meddelande. Vidare tar
Bolaget inte nagot ansvar for den framtida riktigheten i den framatriktade informationen hari eller for att
uppdatera eller revidera uttalanden i detta meddelande for att anpassa informationen efter faktiska
handelser eller utvecklingar. Otillborlig tilltro bor inte fastas vid de framatriktade uttalandena i detta
meddelande.

Informationen, uppskattningarna och de framatriktade uttalandena i detta meddelande géaller enbart
per dagen for detta meddelande och kan foréandras utan att det meddelas. Bolaget atar sig inte nagon
skyldighet att granska, uppdatera, bekrafta, eller offentliggéra nagra justeringar avseende nagra
framatriktade uttalanden for att aterspegla handelser som intraffar eller omstéandigheter som uppstar
avseende innehallet i detta meddelande.

CombinedX &r en familj av nischade it-konsultbolag som hjélper féretag och organisationer att dra férdel av digitaliseringens
mdjligheter. Vi levererar vara tjidnster genom heldgda specialistbolag som har marknadsledande teknik- och affdrskunnande inom
sina respektive omraden. Tillsammans é&r vi ca 450 specialister i Sverige och Norge.
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