CombinedX

Delarsrapport Q1 2024

Forsta kvartalet, 1 januari — 31 mars

o Nettoomsattningen var 224,7 (209,1) MSEK

o Tillvaxten var 7,5% (29,9%) med en organisk tillvaxt om -1,4% (13,5%)

o EBIT uppgick till 22,3 (25,3) MSEK och EBIT-marginal var 9,9% (12,1%)

o Justerad EBIT uppgick till 24,7 (25,6) MSEK och justerad EBIT-marginal var 11,0% (12,2%)
o Resultat fore skatt var 22,0 (23,2) MSEK

o Kassaflode fran den l6pande verksamheten var 31,9 (43,4) MSEK

o Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 1,02 (1,05) och resultat efter utspadning var 1,00 (1,03) SEK
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Leading Brands pa vag mot miljarden

Under arets forsta kvartal gor vi en justerad
rorelsemarginal pa 11% (12,2%) och en tillvaxt pa
7,5%, varav den organiska var -1,4%. Lonsamheten
far anses som godkénd, utan guldkant, men tillvaxten
ar vi inte ndjda med.

Marknaden &r fortsatt hog och lag samtidigt. En svag
systemutvecklingsmarknad satter press pa framfor allt
vart specialistbolag Aspire samtidigt som allt som har
med sékerhet att géra skapar medvind for Nethouse.
ERP-marknaden ar dar mitt i mellan. Vi gissar att aret
kommer fortsatta ungefar pa samma satt. Vara bolag
far darfor jobba hart for att vara rétt positionerade och
ha erbjudanden som trédnger genom bruset nar
marknaden rear ut b&nknotande konsulter. Starka
tydliga erbjudanden bygger det vi kallar Leading
Brands och dit vill vi i alla vara bolag. Under kvartalet
har vi lagt viktiga byggstenar till Elvenites och
Nethouse tillvaxtresor mot att bli riktigt starka
varumarken.

| slutet av februari forvarvade vi ERP-konsulterna
M3CS (ca 80 konsulter). De ar helt fokuserade pa att
erbjuda marknadens basta kompetens inom
affarssystemet Infor M3, samma system som Elvenite
utgar ifran nar de gor livsmedelsindustrin smartare. Vi
vet darfor att efterfrdigan pa M3-specialistkompetens
ar god och stabil. 2025 ska Elvenite och M3CS ga
samman och bilda Nordens ledande konsultbolag
inom Infor M3 och néarliggande Al- och Bl-tjanster.

I mars kunde vi forvarva infrastrukturspecialisterna
Why IT Solutions (ca 30 konsulter) till Nethouse och
samtidigt annonsera att Anytrust - vart specialistbolag
inom identitet och behdrighet - blir en del av Nethouse.
Malet ar att bygga Nethouse till ett Leading Brand
inom infrastruktur och sakerhet, inledningsvis pa den
svenska marknaden dar vi tror att det behdvs en ny
lokal utmanare som bade har body och ar snabbfotad.
Under kvartalet kunde Nethouse ocksa fira att man
tilldelats hdgsta partnerstatus hos SolarWinds som &r
en mjukvaruplattform for avancerad Overvakning,
hantering och analys av IT-infrastruktur.

¥

Med foérvarven av M3CS och Why nar vi pa arsbasis
en omsattningstakt néra 1 miljard vilket vi lange sett
som en milstolpe i CombinedX utveckling. Att bygga
omsattning i en konsultrérelse &r dock inte samma sak
som att bygga en god och stabil lbnsamhet, det senare
ar alltid var prioritet.

Under kvartalet kunde jag och flera av mina
ledningskollegor omvandla ett relativt stort antal
optioner till aktier i CombinedX. Vi har en lang och stolt
tradition i var grupp av att tro pa delagarskapets
betydelse. Det marks pa att vi ar manga konsulter och
ledare med betydande aktieinnehav och att vi nu till
bolagsstamman foreslagit ett optionsprogram riktat till
alla koncernens medarbetare.

/Jérgen Qwist, vd och koncernchef
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NYCKELTAL

jan-mar LTM apr-mar jan-dec
Koncernen 2024 2023 2023/2024 2023
Nettoomséttning (intéktskategorier se not 3) 2247 209,1 781,4 765,7
Forsaljningstillvéaxt, % 7,5% 29,9% 11,8% 17,7%
Organisk tillvaxt, % -1,4% 13,5% 2,4% 6,4%
EBITDA, MSEK 30,9 34,4 113,6 117,1
EBITDA-marginal, % 13,8% 16,4% 14,5% 15,3%
EBITA, MSEK 25,0 28,9 90,3 94,3
EBITA-marginal, % 11,1% 13,8% 11,6% 12,3%
EBIT, MSEK 22,3 25,3 77,0 80,0
EBIT-marginal, % 9,9% 12,1% 9,9% 10,4%
Justerad EBIT, MSEK 24,7 25,6 79,4 80,3
Justerad EBIT-marginal, % 11,0% 12,2% 10,2% 10,5%
Periodens resultat 17,4 17,9 70,5 70,9
Kassafldde fr. den Idpande verksamheten, MSEK 31,9 43,4 69,9 81,4
Soliditet, % 55,8% 53,2% 55,8% 59,4%
Avkastning eget kapital, % 4,4% 5,4% 18,6% 20,4%
Rorelsekapital, MSEK 47,6 0,6 47,6 30,2
Investeringsverksamheten, MSEK -58,1 -25,4 -61,3 -28,6
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK 36,5 -12,4 36,5 -28,5
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK exkl. IFRS 16 -11,4 -60,8 -11,4 -72,9
Nettoskuld / EBITDA R12, ggr 0,3 -01 0,3 -0,2
Omséttning per medelantal anstéllda, KSEK 452 436 1635 1618
Personalkostnad per medelantal anstéllda, KSEK -278 -252 -1 001 -974
Medelantal anstéllda, FTE (st) 497 480 478 473
Antal anstéllda per balansdagen, (st) 606 487 606 492
Antal aktier per balansdagen* 17 109 243 17 109 243 17 109 243 17 109 243
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,02 1,05 4,12 4,15
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,00 1,03 4,03 4,09

* Antal aktier pa balansdagen avser aktier registrerade hos Bolagsverket. Utéver de 17 109 243 aktierna finns ytterligare 980 000 aktier (just nu interimsaktier) som
tillkommit vid I6sen av optionsprogrammet den 18 februari samt 107 942 aktier som nyemitterats vid kvittningsemission den 26 mars.

Omséttning Q1 2024 Omséttning Q1 2023
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https://combinedexcellence.sharepoint.com/sites/CELedningsgrupp/Shared%20Documents/Finance%20(CFO)/Årsbokslut%20delår/2024/Q1/2.Q4-rapport%202024%20v4%20ebita.xlsx

KONCERNENS UTVECKLING

Handelser under perioden

e CombinedX forvarvade 21 februari 2024
konsultverksamheten M3CS med malet att
tilsammans med Elvenite bilda Nordens ledande
specialistbolag inom affarssystemet Infor M3 och
narliggande Al- och Bl-tjanster.

| februari gjordes ett storre insynskép och en lika
stor insynsforsaljning i CombinedX aktie. Bolagets
for narvarande storsta aktiedgare Edastra AB
forvarvade 250 000 aktier av CombinedX
styrelseordférande Niklas Hellberg till priset 41,5 kr
per aktie. Efter affaren ager Edastra 1 494 083 aktier
och Niklas Hellberg privat och via bolag 550 596
aktier.

CombinedX-bolaget Nethouse na&dde i mars
SolarWinds hogsta partnerstatus — Elite Partner. Ett
erkdannande som placerar Nethouse i en exklusiv
grupp av globala foretag

Som ett steg i CombinedX strategi att bygga starka
och tydliga specialistbolag gar Anytrust samman
med Nethouse. Anytrusts kompetens inom
identitets- och behdrighetshantering (IAM) blir ett
vardefullt tillskott i Nethouse erbjudande inom
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modern, tillganglig och saker moln- och IT-
infrastruktur.

eDen 18 mars meddelades att alla optioner i
teckningsoptionsprogram 2020/2024 hade nyttjats
sa att 980 000 nya aktier ska registreras. Nyttjandet
av teckningsoptionerna innebéar att bolagets aktie-
kapital da 6kar med 49 000 kronor till 904 462,15
kronor, och att antalet aktier i Bolaget Okar till
18 089 243 aktier. | samband med l6sen av
optionerna tillféordes 25 MSEK till kassan och vd
Jorgen Qwist blev tredje storsta agare i bolaget.

e Med malet att ytterligare starka sin position pa den
svenska konsultmarknaden inom IT-infrastruktur
och sakerhet har CombinedX-bolaget Nethouse
Sverige AB den 25 mars forvarvat Why IT Solutions
AB i Sundsvall. | samband med detta och med st6d
av bemyndigande fran arsstamman den 4 maj 2023,
beslutades om en kvittningsemission av 107 942
aktier riktad till saljarna av aktierna i Why.

Handelser efter periodens utgang

¢ Inga handelser efter periodens utgang.

Rorelsens intakter

Forsta kvartalet

Koncernens nettoomsattning uppgick till 224,7 (209,1)  Organisk tillvaxt uppgick till -1,4% (13,5%). Antal
MSEK vilket motsvarar en tillvaxt om 7,5% (29,9%). arbetsdagar uppgick i kvartalet till 63 (64). Justerat for
Justerat for kalendereffekten var tillvaxten +9,0%  kalendereffekten sa var organisk tillvaxt -0,2% (13,5%).
(29,9%).

Nettoomsattning per kvartal, MSEK Rullande-12 nettoomséattning, MSEK
240 900
%{2)8 800 CAGR 16,1%
180 700 60 man
160 600
s
i e
80
&0 200
40 100
20 0
Q1 Q2 Q3 Q4 A NINN SOOI

=20 21 m22 23 m24

=



Resultat och marginaler
Forsta kvartalet

e EBIT uppgick till 22,3 (25,3) MSEK och EBIT-
marginal var 9,9% (12,1%)

e Justerad EBIT uppgick till 24,7 (25,6) och justerad
EBIT-marginal var 11,0% (12,2%)

e Resultat efter skatt forsta kvartalet uppgick till 17,4
(17,9) MSEK.

Personalkostnaderna uppgick till -138,3 (-121,0)
MSEK under forsta kvartalet. Jamforelsen paverkas av
arets forvarv.

Medelantalet anstallda under kvartalet uppgick till 497
(480), en o6kning med 17 FTE (3,5%). Personal-
kostnader i relation till nettoomséttning 6kar i kvartalet
till 61,5% (57,8%).

Intékten per anstélld har i forsta kvartalet, rullande 12
manader (LTM) okat till 1 635 (1 603) KSEK. Personal-
kostnad per anstalld LTM har samtidigt 6kat till -1 001
(-954) KSEK. CombinedX bolag arbetar i huvudsak
med egna anstéllda konsulter och har under kvartalet
haft en lagre andel underkonsulter och direkta
kostnader &n i Q1 2023.

Antal anstéllda (FTE) per kvartal samt intakter
och personalkostnader per anstélld, LTM
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Underkonsulter visar sig som en del av kostnaden i
raden fér underkonsulter, handelsvaror och 6vriga
direkta kostnader. Dessa kostnader uppgick i kvartalet
till -34,9 (-36,1) MSEK, vilket motsvarar 15,5% (17,3%)
i relation till nettoomséttningen.

Ovriga externa kostnader uppgick till -21,2 (-17,5)
MSEK under férsta kvartalet, i relation till
omsattningen Okar de externa kostnaderna och
motsvarar 9,4% (8,3%) av nettoomséattningen.

¥
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Skillnaden &r nastan i sin helhet héanforligt till
jamforelsestérande poster om 2,4 MSEK.

Utover forvarv och generell kostnadsokning paverkas
saledes perioden av jamforelsestdrande kostnader om
-2,4 (-0,3) MSEK. Dessa aterfors vid berakning och
redovisning av justerad EBIT.

Kostnader och justerad EBIT i férhallande till
nettoomsattningen per kvartal
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Koncernens av- och nedskrivningar uppgick till -8,6
(-9,1) MSEK under forsta kvartalet. Av- och
nedskrivningar i relation till nettoomsattning minskar i
kvartalet till 3,8% fran 4,3% motsvarande period
foregdende ar.

Finansnettot uppgick i perioden till -0,2 (-2,1) MSEK
och kvartalets inkomstskatt uppgick till -4,6 (-5,3)
MSEK.

Justerad EBIT per kvartal, MSEK
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Justerad EBIT uppgick som ovan till 24,7 MSEK, vilket
var en minskning om 0,9 MSEK jamfért med Q1 2023.
Denna kan dock i sin helhet forklaras av att perioden i



ar hade 8 arbetstimmar farre som kan estimeras till ca
3,3 MSEK lagre omsaéttning, vilket i sin tur paverkar
EBIT med motsvarande.

Justerad EBIT och justerad EBIT rullande 12
manader (LTM), MSEK
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Intakter, EBIT-marginal samt justerad EBIT-
marginal, rullande 12 manader (LTM)
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Kassaflode

Forsta kvartalet

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
under kvartalet till 31,9 (43,4) MSEK. Resultat efter
finansnetto paverkar med 22,0 (23,2) MSEK, ¢j
kassaflodespaverkande poster med 13,1 (10,8) MSEK,
betald skatt med -14,6 (-18,8) MSEK och férandringar i
rorelsekapitalet bidrar med 11,3 (28,2) MSEK.

Fran investeringsverksamheten uppgick kassaflodet till
-58,1 (-25,4) MSEK. Forvarv av inkrdm i M3CS samt
dotterbolaget Why IT Solutions uppgick till -57,6 MSEK.
Investeringar i materiella och immateriella anlaggnings-
tillg&ngar uppgick till -0,5 (-0,7) MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgar till
-10,5 (-8,2) MSEK, vilket i sin helhet avser amortering
av leasing- och finansiella skulder. Kassaflodet for
perioden uppgick till -36,8 (9,8) MSEK.

¥
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Brygga kassaflode for Q1 2024, MSEK
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Likviditet och finansiell stéllning

Totala tillgangar uppgar den sista mars till 749,7 (640,8)
MSEK och eget kapital 418,3 (340,8) MSEK. Det
motsvarar en soliditet om 55,8% (53,2%).

Koncernens goodwill uppgar till 256,0 (193,7) MSEK
och & hanforlig till forvarv av dotterbolag
Nedskrivningsproévning av goodwill sker arligen samt vid
varje givet tillfalle d& indikationer p& vardenedgang
identifieras.

Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 80,5
(130,5) MSEK. Utbéver detta finns en check-
rakningskredit om 30,0 MSEK som &r outnyttjad.

Den rantebarande skulden uppgick till 116,9 (118,1)
MSEK. Effekten av IFRS 16 som ingdr i rantebarande
skulder uppgick vid kvartalets slut till 47,9 (48,3) MSEK.
Nettokassa (-) / nettoskuld (+) exklusive IFRS 16
uppgick per balansdagen till -11,4 (-60,8) MSEK.

Koncernens ovriga Kortfristiga skulder uppgick till
36,4 (32,9) MSEK, och bestar av moms, kallskatt och
sociala avgifter.

Finansiella mal
e Rorelsemarginalen (EBIT) ska uppga till lagst 10%.

e Den organiska tillvixten ska O&verstiga |IT-
konsultmarknadens tillvaxt, och med férvarv ska
omsattningen uppga till lagst 1 MDSEK ar 2025.

e Den finansiella nettoskulden ska inte Overstiga 2
ganger EBITDA.



Forvarv

Den 21 februari forvarvades konsultverksamheten
M3CS med malet att tillsammans med Elvenite bilda
Nordens ledande specialistbolag inom affarssystemet
Infor M3 och nérliggande Al- och Bl-tjanster. Dartill
forvarvades den 25 mars specialistbolaget Why IT
Solutions AB av CombinedX-bolaget Nethouse som ett
led i att ytterligare stéarka Nethouse position inom IT-
infrastruktur och sékerhet. Mer férvarvsinformation finns
pa sida 19.

Medarbetare

Den 31 mars 2024 var 606 (487) personer anstéllda i
koncernen. Antalet medarbetare har under perioden
okat med 119 personer, framst paverkat av forvarvet av
M3CS i februari samt Why IT Solutions i mars.

Medelantalet medarbetare i CombinedX var under
kvartalet totalt 497 (480) heltidstjanster.

Vara specialistbolag

CombinedX &r en grupp av specialistbolag som hjalper
foretag och organisationer att dra fordel av
digitaliseringens majligheter. Vi levererar vara tjanster
genom nio heldgda specialistbolag som vart och ett har
marknadsledande teknik- och affarskunnande i sin
nisch. Tillsammans erbjuder vi vara kunder en unik
kombination av bade bredd och expertis.

Risker och oséakerhetsfaktorer

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer finns
beskrivna i arsredovisningen for 2023 sida 47-49
under avsnittet "Risker och riskhantering” samt i
forvaltningsberattelsen pa sida 67-72.

Sasongsvariationer

Koncernens intakter och resultat paverkas av
sasongsvariationer vilket innebér att de varierar
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kvartalsvis. Det tredje kvartalet ar normalt bolagets
svagaste pa grund av semesteruttag.

Kalendereffekt

Aven antal arbetsdagar och arbetstimmar per kvartal
paverkar omséttning och resultat.

(Timmar) 2024 2023 24-23
Kvartal 1 504 512 -8
Kvartal 2 480 472 +8
Kvartal 3 528 520 +8
Kvartal 4 496 504 -8
Total 2008 2008 0

Framtidsutsikter

CombinedX gor beddomningen att framtidsutsikterna
for bolaget &r goda. Bolaget lamnar inga prognoser.

Segmentsrapportering

Koncernens verksamhet bedrivs i ett segment,
Professional Services vilket ocksa reflekterar
koncernens styrmodell.

Rorelsesegmentets resultat bedéms av koncern-
ledningen i forsta hand efter nettoomséttning och EBIT.
Intdkter hos koncerngemensamma enheter avser
huvudsakligen fakturering till koncernforetag for utforda
tjanster.

CombinedX Professional Services omfattar bolagen
Elvenite, Ninetech, Nethouse, Two, Aspire, Netgain,
Anytrust, Absfront och M3CS. Koncerngemensamt
avser CombinedX, CombinedX Professional Services
samt koncernjusteringar.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktien

CombinedX aktie handlas pa Nasdaq First North
Growth Market under kortnamnet "CX” med ISIN-kod
SE0012065589. Aktien har ett kvotvarde om 0,05 SEK
och pa balansdagen ar aktiekapitalet 855 462,15 SEK.
Dartill finns 980 000 interimsaktier (som kommer att 6ka
aktiekapitalet med 49 000 SEK. Vidare har styrelsen har
med stod av bemyndigande fran arsstamman den 4 maj
2023, den 26 mars 2024 emitterat 107 942 aktier, vilket
adderar ytterligare 5397,10 SEK till aktiekapitalet.
Emissionen avser betalning av del av képeskillingen for
forvarvet Why IT Solutions AB. Varken aktierna i
optionsprogrammet eller frn kvittningsemissionen har
per balansdagen &nnu hunnit registreras hos Bolags-
verket och ingar darfor inte kvartalets berakningar eller
redogorelser. Utestdende aktier var pa balansdagen
17 109 243 (17 109 243) aktier, fordelat pa 1 474
(1 106) agare.

Aktieagare

Under mars erlades likvid om 25 MSEK och tilldelades
980 000 aktier i enlighet med teckningsoptionsprogram

2020, dessa aktier ar per bokslutsdagen endast
interimsaktier (JA — e annu registrerade hos
bolagsverket) varfor de inte inkluderas i tabellen 6ver
innehav den 31 mars.

35 039 IA tillhér Grenspecialisten Forvaltnings AB samt
700 000 IA tillhor vd och koncernchef Jorgen Qwist
vilket innebar ett totalt innehav om 1 147 811 aktier
motsvarande 6,3%.

o Innehav/
Aktiedgare per 31 mars 2024 Antal roster %
Edastra AB 1494 083 8,73
Grenspecialisten Forvaltning AB 1321 000 7,72
Joakim Alkman, privat och via bolag 799 838 4,67
Bjorn Alpberg 719 715 4,21
UIf Sandlund, via bolag 669 182 3,91
Nordnet Pensionsforsakring AB 649 338 3,80
Investment AB Spiltan 642 636 3,76
Unionen 633 640 3,70
Bostrom Consulting AB 585 183 3,42
Niklas Hellberg, privat och via bolag 558 004 3,26

Owriga aktieagare 9 036 624 52,82
Totalt 17 109 243 100,00



Tillika redovisas fordelningen av aktier i storleks-
kategorier exklusive interimsaktier, vilket innebar att nar
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meddelande som ocksa kungjorts i Post och Inrikes
Tidningar samt publiceras p& CombinedX hemsida.

dessa har registrerats sa kommer listan att justeras
nagot. Optionsprogram

Som tidigare redogjorts nyttjades teckningsoptions-

Fordelning av aktieinnehav Antal Innehav/

31 mars 2024 a roster % program 2020/2024 i sin helhet under perioden och
1-500 1045 0,9 optionerna ar omvandlade till interimsaktier som under
501 — 1 000 126 0,6 . ; . o .

1001 — 5 000 160 23 april registrerats till ordinarie aktier.

5001 — 10 000 39 1,7 ; , .

10 001 — 15 000 19 13 Vld. bolagstammap 202? beslutades om yt?terhgare ett
15 001 — 20 000 14 13 optionsprogram riktat till ledande befattningshavare.
20 001 — 50 000 25 4,5 Totalt tecknades 139 601 teckningsoptioner déar varje
50 001 — 100 000 14 4,9 option kostade 9,07 kronor, vilket starkte det egna
100 001 — 500 000 22 32,6 kapitalet med netto 1,1 MSEK. TO ger ratt att képa en
500 001 — 1 000 000 8 30,7 o .

1000 001 — 5 000 000 2 19.1 aktie for 45,63 kronor under perioden 1 - 30 september

Summa 1474 100,0 2025.

Utdelning och utdelningspolicy

Bolagets utdelningspolicy ar att 50 procent av arets

Antal IA samt optioner, st

Agare av interimsaktier och 1A fran

optionsinnehavare per 31 mars 2023 TO 2020 TO 2022 Totalt

resultat efter skatt ska delas ut till aktieagarna, dock ska Jorgen Quist, vd och koncernchef CX 700000 50000 750 000

" . . .. .. Mattias Dyberg, wd Elvenite 77 500 30910 108 410

hansyn tas till Bolagets kapitalbehov foér att genomféra Joao Stoltz 65 000 65 000

forvarv och i dvrigt driva och utveckla verksamheten. Mats Berthem 25 000 25000

Oskar Godberg 25000 20000 45 000

Styrelsen ft')reslér érsst'amman den 7 maj 2024 en Hakan Cranning, koncernredovisningschef CX 5 000 3 864 8 864

i . o Bjorn Magnusson, administrativ chef CX 9961 10 000 19 961

utdelning om 2,00 (1,05) SEK per aktie. Pa Linda Fondén 12 500 12 500

utdelningsdagen forvantas antalet aktier inkludera de Magnus Rédbo 12 500 12 500

A ) i Andreas Warg, vd Anytrust 12 500 12 500

omvandlade 980 000 interimsaktierna samt de Grenspecialisten fonaltning AB 35 039 35 039

nyemitterade 107 942 aktierna motsvarande total :"ga He;;éfﬁmv Cffo Clx Neth 12 888 12 888
. . ° nders man, forsaljning Nethouse

18 197 185 aktier och totalt belopp att dela ut blir da Christofer Jarlesj6, vd Two 7727 7727

36 394 379,00 (]_7 964 705,15) SEK. Therese Gawor, talent management CX 1100 1100

Hans Dahlberg, vd Nethouse 1 000 1 000

Avstamningsdag for utdelning ar 10 maj 2024 och Summa 980 000 139 601 1119 601

utbetalningsdag ar 15 maj 2024.

Arsstamma

Arsstamma &ger rum tisdagen den 7 maj 2024 kl. 15.00
i koncernens lokaler, Tynasgatan 10, Karlstad.
Kallelsen har offentliggjorts genom ett press-



VARA SPECIALISTBOLAG

A nethouse

N&r det méste fungera.

Specialistbolag: Nethouse

Erbjudande: Expertis och tjanster for en
saker IT-infrastruktur

Grundat/del av CombinedX: 1998/2020

twor

Specialistbolag: Two

Erbjudande: Affarssystem och beslutsstod for
handel och tillverkande industri

Grundat/del av CombinedX: Avknoppat
fran Ninetech 2017

Ninetech

Siljande digitala upplevelser.
Specialistbolag: Ninetech

Erbjudande: Digitalisering av sdlj- och
marknadsprocesser

Grundat/del av CombinedX: 1993/2013

¢;, ANYTRUST

Specialistbolag: Anytrust

Erbjudande: Identitets- och behérighets
hantering

Grundat/del av CombinedX: 2012/2016

Q1 2024

U
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Elvenile

Specialistbolag: Elvenite

Erbjudande: Digitalisering av
livsmedelsindustrin

Grundat/del av CombinedX: 2007/2018

Vi gér automatisering enkelt. °

netgain
N

Specialistbolag: Netgain

Erbjudande: Automatisering med hjalp av
plattformen ServiceNow

Grundat/del av CombinedX: 2008/2013

Aspire

Specialistbolag: Aspire

Erbjudande: Utveckling och forvaltning av
loT-l6sningar

Grundat/del av CombinedX: 2005/2022

absfront\’)

Specialistbolag: Absfront

Erbjudande: Integrerade CRM-l6sningar och
kundresor

Grundat/del av CombinedX: 2009/2023

mdcs

M3 Consulting Sweden

Specialistbolag: M3CS

Erbjudande: Implementation, férvaltning och
support av Infors affarssystem

Grundat/del av CombinedX: 2020/2024
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VARA ERBJUDANDEN

Digital affarsutveckling och transformation

Digitalisering &r en megatrend som forandrar allt. Varje féretag och organisation
behéver dra nytta av denna omstéllning. Vi hjalper er att anvanda data och ny
teknologi for att gora er forséljning, produktion och administration effektivare. Det
kallar vi digital affarsutveckling och véagen dit for transformation. Vara specialister
kan halla er i handen under hela resan fran nulagesanalys och planering till
projektledning och genomfdrande, eller géra projektinsatser under véagen.

Specialistbolag: Ninetech / Aspire

Tjanstedesign och kundupplevelse
Vi hjalper er att bygga digitala tjanster och produkter fran design till full-stack-

webbar och appar optimerade for era kunder eller era medarbetare. Vi arbetar med
beprévade ramverk fér tjanstedesign med anvandarupplevelsen i fokus.

Specialistbolag: Netgain / Ninetech

Plattformar & teknologier: Optimizely / ServiceNow / Microsoft / Inriver

Affarssystem och affarsprocesser

Vi hjélper er att implementera och forvalta era affarssystem under hela dess
livscykel. Vara specialister kombinerar spetskunskap om olika affarssystem med
djup branschkompetens inom sektorerna livsmedel, tillverkande industri och
handel. Vi kan ocksa ta steget fullt ut och ansvara for ndgon eller nagra delar av er
affarsprocess.

Specialistbolag: Elvenite / M3CS / Two

Plattformar & teknologier: Infor Cloud Suite / Jeeves ERP / Microsoft Dynamics 365

Dataanalys och beslutsstod

Vi kan gora er verksamhet mer datadriven. Vara specialister hjalper er genom hela
processen fran insamling av data till automatiserade beslut. Vi ger er ocksa tillgang
till teknologier som maskininlarning och Al for att konvertera er data till
konkurrensférdelar.

Specialistbolag: Two / Elvenite / Aspire

Plattformar & teknologier: Qlik / Microsoft

Automatisering och Robotisering

Att automatisera arbetsfloden som tidigare varit manuella kan sénka era
kostnader, hdja er servicegrad och skapar battre anvandarupplevelse foér era
medarbetare och kunder. Vara specialister hjalper er att implementera
marknadens ledande plattformar for automation och robotisering.

Specialistbolag: Netgain / Nethouse

Plattformar & teknologier: ServiceNow / Microsoft / SoftwareAG
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Applikationsutveckling och livscykelhantering —
Vi utvecklar verksamhetsnara system och applikationer pd moderna plattformar och

anvander agila utvecklingsmetoder for att sakerstalla att ny funktionalitet
kontinuerligt kan levereras till verksamheten. Vi kan ta ansvar for hela livscykel-
hanteringen fran forstudie och implementation till I6pande forvaltning och support.

Specialistbolag: Nethouse / Ninetech / Aspire

Plattformar & teknologier: Microsoft

Den digitala arbetsplatsen och identitetshantering
Den digitala arbetsplatsen framjar era medarbetares produktivitet och samverkan.

Vart erbjudande utgar frAn Microsoft 365 och vara specialister har marknadsledande
kunskap om vilka mdjligheter den plattformen kan ge er verksamhet. Informations-
sékerhet blir allt viktigare nar arbetsplatsen blir digital och vi hjalper er darfor att
sakerstalla att endast ratt person har tillgang till ratt data vid ratt tidpunkt.

Specialistbolag: Anytrust / Nethouse

Plattformar & teknologier: Oneindentity / Microsoft

Management och férandringsledning

Med hjalp av funktionella organisationsprocesser kan du stotta bade medarbetare
och kunder i en digital transformationsresa. Genom processer med fokus pa de
enskilt viktigaste faktorerna - ett gott ledarskap tillsammans med att f& med sig
manniskorna, kan vara experter hjalpa dig att skapa forutsattningar for en digital
transformation som verkligen fungerar fullt ut.

Specialistbolag: Redway (del av Absfront) / Why (del av Nethouse)

Internet of things
Med hjalp av uppkopplade enheter, effektivt nyttiande av data och tekniker som

machine learning och artificiell intelligens kan de flesta verksamheter bli effektivare,
minska riskfyllda processer och skapa nya tjanster. Vara experter hjalper er fran
inspiration, utvardering av affarsmojligheter, val av teknik till nyckelférdiga
leveranser av kompletta I6sningar.

Specialistbolag: Aspire

Customer Relationship Management / CRM
Vara experter hjalper er att forbattra hela kundresan, frAn marknadsféring och

forsaljning till service och kundvard. Det gors genom losningar och tjanster med
Microsoft Dynamics 365 som plattform tillsammans med kundspecifika add-ons.

Specialistbolag: Absfront

Plattformar & teknologier Microsoft

Managerade infrastrukturtjanster och sakerhet
IT-infrastrukturen &r det lager som alla digitala system, applikationer och verktyg vilar

pa och den ska darfor vara bade tillganglig och saker. Idag finns vara kunders
infrastruktur oftast i en blandning av publika och privata moln. Vara specialister kan
hjalpa er att bygga och underhalla sddana blandade miljéer och vi kan ocksa ta fullt
drift- och supportansvar fér dessa.

Specialistbolag: Nethouse

Plattformar & teknologier: Solarwinds / Microsoft

12



INTYGANDE
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande 6versikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Niklas Hellberg
Styrelsens ordférande

Niklas Flyborg
Styrelseledamot

Christian Hellman
Styrelseledamot

Karlstad den 7 maj 2024

Jorgen Qwist

Verkstallande direktor

Joakim Alkman
Styrelseledamot

Johan Gotting
Styrelseledamot

Jessica Petrini
Styrelseledamot

Denna rapport har ej varit foremal for en Gversiktlig revisorsgranskning.
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FINANSIELL OVERSIKT

Koncernens rapport dver totalresultat

jan-mar LTM apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Nettoomsattning 224,77 209,1 781,4 765,7
Aktiverat arbete for egen rékning 0,1 0,1 0,6 0,5
Ovriga rérelseintakter 0,6 0,0 1,6 1,1
Intékter och aktiverat arbete 225,5 209,1 783,6 767,2
Underkonsulter, handelsvaror och
ovriga direkta kostnader -34,9 -36,1 -123,0 -124,2
Ovriga externa kostnader -21,2 -17,5 -68,3 -64,5
Personalkostnader -138,3 -121,0 -478,2 -460,9
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,4 -0,6 -0,9
Resultatandel intresseforetag -0,0 0,1 0,1 0,3
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 30,9 34,4 113,6 117,1
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -5,9 -5,4 -23,3 -22,8
Resultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) 25,0 28,9 90,3 94,3
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar -2,7 -3,7 -13,3 -14,3
Summa kostnader -203,2 -183,9 -706,6 -687,2
Rorelseresultat (EBIT) 22,3 25,3 77,0 80,0
Finansiella intékter 1,5 0,1 17,1 15,6
Finansiella kostnader -1,8 -2,2 -7,9 -8,3
Resultat fore skatt 22,0 23,2 86,2 87,3
Inkomstkatt -4,6 -5,3 -15,7 -16,4
Periodens resultat 17,4 17,9 70,5 70,9
Periodens 6vriga totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,0 -0,3 -0,0 -0,3
Periodens dvriga totalresultat -0,0 -0,3 -0,0 -0,3
Periodens totalresultat 17,4 17,6 70,5 70,7
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 17,4 17,9 70,5 70,9
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 17,4 17,6 70,6 70,7
Innehav utan bestammande inflytande > > = s
Genomshnittligt antal aktier fore utspé&dning 17 109 243 17087 840 17 125295 17 103 892
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 486 348 17339950 17488584 17 342186
Resultat per aktie fore utspadning (kr) 1,02 1,05 4,12 4,15
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,00 1,03 4,03 4,09



Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

Q1 2024

(MSEK) 31 mar 2024 31 mar 2023 31 dec 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Nyttjanderattstillgangar 48,8 49,0 45,2
Goodwill 256,0 193,7 193,9
Varumarken 57,1 48,9 49,3
Balanserade utvecklingskostnader 1,9 2,2 1,9
Ovriga immateriella tillgangar 50,8 42,4 32,3
Inventarier, verktyg och installationer 59 4,9 5,8
Andelar i intresseforetag 6,7 6,7 6,8
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,7 0,7 0,7
Andra langfristiga fordringar 0,2 0,5 0,2
Uppskjuten skattefordran 0,7 0,9 0,9
Summa anlaggningstillgangar 428,7 349,9 337,0
Omsattningstillgangar

Varulager 2,3 0,0 2,8
Forskott till leverantor - 0,8 -
Kundfordringar 165,2 132,9 146,7
Aktuell skattefordran 5,8 3,6 -
Ovriga fordringar 33,1 3,1 12,4
Upparbetad men ej fakturerad intakt 13,0 4,4 31
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21,1 15,6 14,0
Likvida medel 80,5 130,5 117,3
Summa omséattningstillgangar 321,0 290,9 296,3
SUMMA TILLGANGAR 749,7 640,8 633,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 418,3 340,8 375,9
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15,5 29,3 19,0
Leasingskulder 28,2 29,5 25,1
Uppskjuten skatteskuld 21,6 22,1 19,9
Ovriga langfristiga skulder 22,3 3,9 2,0
Summa langfristiga skulder 87,6 84,7 66,0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 13,7 13,7 13,7
Leasingskulder 19,7 18,9 19,2
Kortfristiga rantebarande skulder 17,5 22,8 9,6
Leverantorsskulder 33,8 28,6 26,0
Ovriga kortfristiga skulder 36,4 32,9 35,7
Fakturerad men ej upparbetad intakt 6,8 2,5 11,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 115,9 95,7 75,5
Summa kortfristiga skulder 243,9 215,2 1914
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 749,7 640,8 633,3

N
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Koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital

jan-mar jan-dec
(MSEK) 31 mar 2024 31 mar 2023 31 dec 2023
Ingéende eget kapital enligt balansrakning 375,8 318,3 318,3
Periodens resultat 17,4 17,9 70,9
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -0,0 -0,3 -0,3
Summa totalresultatet 17,4 17,6 70,6
Transaktioner med aktieagare
Utdelning - -18,0
Nyemission 24,9 4.9 4.9
Nyemissionsutgifter -0,0 -0,0 -0,0
Teckningsoptionsprogram 0,0 - -
Summa transaktioner med aktiedgare 25,0 4,9 -13,0
Utgé&ende eget kapital 418,3 340,8 375,8
Koncernens kassaflédesanalys

jan-mar jan-dec

(MSEK) 2024 2023 2023
Resultat efter finansiella poster 22,0 23,2 87,3
Ej kassaflodespaverkande poster 13,1 10,8 28,0
Betald skatt -14,6 -18,8 -24,4
Férandringar i rorelsekapital 11,3 28,2 -9,4
Kassaflode fran lopande verksamheten 31,9 43,4 81,4
Forvérv av dotterbolag -16,6 -24,8 -25,4
Inkramsforvarv -41,0 - -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -0,4 -0,7 -3,3
Awyttring anlaggningstillgangar 0,0 - 0,3
Forandring av finansiella tillgangar -0,0 0,0 0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -58,1 -25,4 -28,6
Utdelning till aktieagare - - -18,0
Amortering av leasingskulder -4,9 -4,8 -20,1
Amortering av finansiella skulder -5,6 -3,4 -18,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10,5 -8,2 -56,2
Periodens kassafléde -36,8 9,8 -3,4
Likvida medel vid periodens bérjan 117,3 121,0 121,0
Kursdifferens i likvida medel -0,0 -0,3 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 80,5 130,5 117,3
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Moderbolaget

CombinedX AB (publ) &r koncernens moderbolag dar Forsta kvartalet
koncernledningen &r anstalld. Moderbolagets intakter
avser i koncernintern fakturering av ledningskostnader
och koncerndvergripande och koncerngemensamma
aktiviteter.

Nettoomsattningen i kvartalet uppgick till 7,4 (7,7)
MSEK. Rorelseresultatet uppgick till -1,0 (-0,0) MSEK.
Finansnettot uppgick till 0,0 (-0,5) MSEK.

Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

jan-mar jan-dec

(MSEK) 2024 2023 2023

Nettoomséttning 7.4 7,7 29,5

Totala intékter 7,4 7,7 29,5

Owriga externa kostnader -3,2 -3,8 -15,1

Personalkostnader -5,2 -3,9 -16,2

g\élggcgnr;re];:tlarllg\]/g:gg;r avmateriella & immateriella 01 01 03

Rorelseresultat -1,0 -0,0 -2,0

Finansnetto 0,0 -0,5 14,3

Bokslutsdispositioner - - 73,1

Resultat fore skatt -1,0 -0,5 85,4

Inkomstskatt 0,2 - -13,5

Periodens resultat -0,8 -0,5 71,9

Moderbolagets balansrékning i sammandrag

(MSEK) 31 mar 2024 31 mar 2023 31 dec 2023
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Immateriella anlaggningstillgangar 0,3 0,5 0,3
Finansiella anlaggningstillgangar 87,0 187,2 87,0
Fordringar hos koncernforetag 2954 179,0 2954
Owriga kortfristiga fordringar 30,3 4.3 8,3
Kassa och bank 24 0,0 7,0
Summa tillgangar 4155 371,1 398,1
Eget kapital 389,4 310,9 365,3
Kortfristiga skulder, rantebérande 75 22,8 7,5
Skulder till koncernféretag - 18,0 -
Kortfristiga skulder 18,6 19,5 254
Summa skulder och eget kapital 415,5 371,1 398,1



REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
sadana de antagits av EU som presenterats i
koncernens arsredovisning fér 2023. Koncernens
funktionella valuta &r svenska kronor som &aven utgér
rapporteringsvalutan fér koncernen. Om inte annat
anges ar samtliga belopp avrundade till ndrmaste
miljontal (MSEK) med en decimal. Denna rapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
och arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapporter i sammandrag har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen samt
RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i
de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter
aven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Viss finansiell information och andra belopp och
procentsatser som redovisas i denna rapport har
avrundats och vissa avrundningsdifferenser kan darfor
féorekomma i tabellerna som darfor inte nédvandigtvis
summerar. | det fall, e.t. (“ej tildmplig”) anges i denna
rapport innebér det att uppgiften inte ar relevant.

N
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Not 1 — Finansiellainstrument —

verkligt varde
CombinedX bedoémer att det inte &r nagon véasentlig
skillnad mellan bokférda och verkliga varden.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som t.ex. kund-
fordringar och leverantorsskulder, som Kklassificeras
som kortfristiga anses det redovisade vardet vara en
rimlig approximation av det verkliga vardet.

Not 2 — Transaktioner med
narstdende

Transaktioner med narstdende har baserats pa
vedertagna kommersiella villkor i branschen och har
ingatts under normala kommersiella villkor. For
information om I6éner och andra erséttningar,
kostnader och forpliktelser avseende pensioner och
liknande formaner for styrelse, vd och andra ledande
befattningshavare se not 8 i CombinedX
arsredovisning 2023 pa sida 91-92.

Inga vasentliga transaktioner med narstdende har
forekommit under forsta kvartalet 2024.
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Not 3 — Nettoomsattning

Nettoomsattning per intaktskategori

jan-mar apr-mar  jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Timbaserade intakter 171,7 158,4 587,9 574,6
Avtalsbaserade intéakter 31,0 29,2 119,8 118,0
Produkter/licensintakter 20,8 20,3 69,7 69,2
Ovriga intékter 1,2 1,2 3,9 3,9
Nettoomséttning 2247 209,1 781,4 765,7

Not 4 — FOrvarv

M3CS

Per den 21 februari 2024 férvarvade CombinedX hela
konsultverksamheten i M3CS i en inkramsaffar. M3CS
ar experter pa Infors affarssystem med malet ar att
tillsammans med CombinedX-bolaget Elvenite bilda
det ledande specialistbolaget inom Infors system samt
narliggande Al- och Bl-tjanster. Namnet M3CS foljde
med i forvarvet. Kopeskillingen bestod av 41 MSEK i
kontanter och dartill kan en tillaggskopeskilling om
totalt 20 MSEK utgd. Forvarvsanalys har upprattats och
inga nedskrivningsbehov  avseende forvarvade
tillgangar och overtagna skulder har identifierats.

MSEK 21 feb 2024
Kopeskilling

Likvida medel 41,0
Villkorad képeskilling 18,1
Summa képeskilling 59,1

Redovisade belopp paidentifierbara forvarvade tillgangar och
overtagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,4
P&géende arbeten 8,2
Rorelsefordringar 17,4
Rorelseskulder -25,8
Summa identifierbara nettotillgdngar 0,2
MSEK

Goodwill 39,6
Varumarke 58
Kundrelationer 13,5
Summa tillférda nettotillgéngar 59,1
Kassaflodeseffekt:

MSEK M3CS
Kontant erlagt férvarsvarde 41,0

Avgér forvarvade likvida medel

Summa paverkan likvida medel 41,0

Tabellen sammanfattar kopeskillingen samt verkligt
varde pa forvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder
som redovisas for forvarvsdagen. 2023 omsatte
rérelsen 142 MSEK med en Iag rorelsemarginal vilket
forklaras av kostnader kopplat till en nu reglerad tvist

N
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med konsultbolaget Columbus. Transaktionskostnader
uppgick till 2,4 MSEK. Goodwill &ar hanforlig till
verksamhetens kunder och anstéllda. M3CS forvantas
for heladr 2024 ha en omsattning om 145 MSEK varav
125 MSEK kommer att bidra till koncernens totala
omsattning for aret med en rorelsemarginal om 5,8
procent.

WHY IT SOLUTIONS AB

Per den 25 mars 2024 forvarvade CombinedX
dotterbolag Nethouse, 100 procent av aktierna i Why
IT Solutions AB ("Why"). Malet ar att ytterligare starka
sin position pa den svenska marknaden inom IT-
infrastruktur och sékerhet. Képeskillingen uppgar till
maximalt 32 MSEK varav 20 MSEK erlagts i kontanta
medel och 5 MSEK erlagts i form av reverser till
sédljarna som ska kvittas mot 107 942 nyemitterade
aktier i CombinedX AB (publ). Dartill kan en
tillaggskopeskilling om totalt 7 MSEK utga.

MSEK 25 mar 2024
Kopeskilling

Likvida medel 20,0
Kvittningsemission 107 942 CombinedX aktier, verkligt varde 5,0
Villkorad képeskilling 7,0
Summa kopeskilling 32,0

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgdngar och
overtagna skulder

Materiella anlaggningstillgéngar 0,0
Lager 0,8
Rorelsefordringar 9,2
Likvida medel 3,4
Rorelseskulder -11,5
Summa identifierbara nettotillgangar 21
MSEK

Goodwill 22,4
Varumérke 15
Kundrelationer 6,0
Summa tillférda nettotillgangar 32,0
Kassaflodeseffekt:

MSEK Why
Kontant erlagt forvérsvarde 20,0
Avgér forvarvade likvida medel -3,4
Summa paverkan likvida medel 16,6

Forvarvsanalysen ar preliminar.

Tabellen sammanfattar kdpeskillingen samt verkligt
varde pa forvarvade tillgangar och évertagna skulder
som redovisas for forvarvsdagen. 2023 omsatte Why
70 MSEK med en rérelsemarginal om ca 10 procent.
Transaktionskostnader uppgar till 0,4 MSEK.
Goodwill &ar hanforlig till bolagets kunder och
anstallda. Why forvantas for helar 2024 ha en
omsattning om ca 65 MSEK varav 50 MSEK kommer
att bidra till koncernens totala omséattning for aret
med en rérelsemarginal om 9,3 procent.
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Not 5 — Alternativa nyckeltal

Nedan redogors for koncernens nyckeltal. Nagra av
dessa ar definierade i enlighet med IFRS och utéver
dessa har koncernen identifierat nagra ytterligare
nyckeltal som ger kompletterande information till
bolagets investerare och bolagets ledning, da det

Q1 2024

bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag
beraknar finansiella matt p& samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska darfor ses som ett
komplement till de nyckeltal som definieras enligt

mojliggor utvardering av relevanta trender samt IFRS.
Omsattningstillvaxt
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Nettoomséttning innevarande period 2247 209,1 781,4 765,7
/ Nettoomsattning motsvarande period fg ar (-1) 209,1 160,9 698,7 650,5
Omsaéattningstillvaxt, % 7,5% 29,9% 11,8% 17, 7%
Organisk nettoomsattning
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023  2023/2024 2023
Nettoomséattning 224,7 209,1 781,4 765,7
Avgar forvarvad & avyttrad tillvaxt -18,7 -25,8 -66,7 -73,8
Organisk nettoomséttning 206,0 183,2 714,7 691,9
Organisk omsattningstillvéxt, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Organisk nettoomsattning 206,0 183,2 714,7 691,9
INettoomsattning fg ar (-1) 209,1 161,4 698,2 650,5
Organisk omsattningstillvaxt, % -1,4% 13,5% 2,4% 6,4%
EBITA
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 22,3 25,3 77,0 80,0
+ Av- och nedskriv. immateriella anlaggn.tillgangar 2,7 3,7 13,3 14,3
EBITA 25,0 28,9 90,3 94,3
EBITA-marginal, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
EBITA 25,0 28,9 90,3 94,3
Nettoomséattning 2247 209,1 781,4 765,7
EBITA-marginal, % 11,1% 13,8% 11,6% 12,3%

N
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EBITDA
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 22,3 25,3 77,0 80,0
+ Av- och nedskrivningar anlaggningstillgangar 8,6 9,1 36,6 37,0
EBITDA 30,9 34,4 113,6 117,1
EBITDA-marginal, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023  2023/2024 2023
EBITDA 30,9 34,4 113,6 117,1
Nettoomséttning 2247 209,1 781,4 765,7
EBITDA-marginal, % 13,8% 16,4% 14,5% 15,3%
Justerad EBIT
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Rorelseresultat (rapporterad EBIT) 22,3 25,3 77,0 80,0
+Transaktionskostnader 24 0,3 2,4 0,3
Summa jamférelsestdrande poster 2,4 0,3 2,4 0,3
Justerad EBIT 24,7 25,6 79,4 80,3
Justerad EBIT marginal, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Justerad EBIT 24,7 25,6 79,4 80,3
Nettoomséttning 2247 209,1 781,4 765,7
Justerad EBIT-marginal, % 11,0% 12,2% 10,2% 10,5%
Soliditet, %
jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Eget kapital 418,3 340,8 418,3 375,9
/ Totala tillgangar 749,7 640,8 749,7 633,3
Soliditet, % 55,8% 53,2% 55,8% 59,4%

N
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Nettokassa / Nettoskuld

Q1 2024

jan-mar apr-mar jan-dec

(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Réantebarande skulder 116,9 118,1 116,9 88,8
-Likvida medel 80,5 130,5 80,5 117,3
Nettokassa (-) / Nettoskuld (+) 36,5 -12,4 36,5 -28,5
| rdntebérande skulder och nettokassa/
skuld ingar IFRS 16 skulder med -47,9 -48,3 -47,9 -44.4
Nettokassa (-) / -skuld (+) exkl. IFRS 16 -11,4 -60,8 -11,4 -72,9
Nettoskuld (+) / EBITDA Rullande 12

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Nettokassa (-), inkl IFRS 36,5 -12,4 36,5 -28,5
/ EBITDAR12 113,6 92,3 113,6 117,1
Nettoskuld / EBITDA, ggr 0,3 -0,1 0,3 -0,2
Avkastning pa eget kapital

jan-mar apr-mar jan-dec
(MSEK) 2024 2023 2023/2024 2023
Periodens resultat 17,4 17,9 70,5 70,9
/ Genomsnittligt eget kapital 397,1 329,6 379,5 347,1
Avkastning pa eget kapital, % 4.4 5,4 18,6 20,4

N
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DEFINITIONER

IFRS-matt:

Definition/Berakning

Resultat per aktie
fore utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas som periodens resultat delat med genomsnittligt antal
utestaende aktier.

Resultat per aktie
efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas som periodens resultat delat med genomsnittligt antal
utstdende aktier, justerat med det vagda genomsnittliga antalet utstaende aktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier. Potentiell utspadning féreligger néar ldsenkursen
for utstéllda teckningsoptioner &r lagre an aktuell marknadskurs. Potentiella stamaktier ger upphov till
utspadning endast om en konvertering av dem ger upphov till lagre vinst per aktie eller hégre forlust
per aktie.

Alternativa nyckeltal:

Antal anstallda per
balansdagen

Definition/Berakning

Totalt antal anstallda i bolaget pa
balansdagen.

Motivering foér anvandande

Nyckeltalet kan anvandas for att beddma bolagets
leveranskapacitet infor kommande period.

Avkastning pa eget
kapital

Rullande tolv manaders resultat
hanforligt till moderbolagets
aktiedgare i relation till
genomshnittligt eget kapital.

Nyckeltalet visar hur effektivt bolaget anvander det
egna kapitalet.

EBITA

Rorelseresultat fore finansiella
poster, skatt samt av- och
nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar.

EBITA visar resultatet p& en operativ
kassaflodesskapande niva fér den lopande
verksamheten beaktat av- och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar.

EBITA-marginal

EBITA i procent av rorelsens
nettoomsattning for perioden.

EBITA visar resultatet pa en operativ
kassaflodesskapande niva for den Iopande
verksamheten beaktat av- och nedskrivningar av
materiella anlaggningstillgangar i forhallande till
nettoomsattningen.

EBITDA

Rorelseresultat fore finansiella
poster, skatt samt av- och
nedskrivningar av tillgangar.

EBITDA visar resultatet pa en operativ
kassaflodesgenererande niva for den I6pande
verksamheten.

EBITDA-marginal

EBITDA delat med periodens
nettoomsattning.

EBITDA visar resultatet pa en operativ
kassaflodesgenererande niva i férhallande till
nettoomsattningen.

EBIT-marginal

Rorelseresultat (EBIT) delat med
periodens nettoomséattning.

EBIT-marginalen gor det mojligt att analysera det
operativa resultatet som har genererats av
verksamheten utan inverkan av kapitalstruktur eller
skattekostnad i férhallande till nettoomsattningen.

Forsaljningstillvaxt

Utvecklingen for nettoomsattning i
forhallande till samma period
foregaende ar.

Nyckeltalet mojliggor for Bolaget att jamfora sin
tillvaxttakt mellan olika perioder samt med marknaden
som helhet.

Investeringar, MSEK

Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
inkl. férvarv och avyttringar.

Nyckeltalet visar genomférda och
kassaflodespaverkande investeringar.

N
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Justerad EBIT

Rorelseresultat med avdrag for
jamforelsestérande poster.

Justerad EBIT visar rorelseresultatet fore
jamforelsestorande poster.

Justerad EBIT-marginal

Roérelseresultat med avdrag for
jamforelsestérande poster delat
med periodens nettoomséattning.

Justerad EBIT-marginal visar rérelseresultatet fére
jamforelsestérande poster i forhallande till
nettoomsattningen.

Jamforelsestdrande
poster

Jamforelsestdrande poster avser
nedskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar, reavinster/
forluster och transaktionskostnader
vid forvarv / avyttringar och IPO-
kostnader.

Anvands for att justera EBIT for att fa ett jamforbart
rorelseresultat utan dessa poster.

Medelantalet anstéllda
(FTE)

Antalet anstéllda i Bolaget omréknat
till heltidstjanster, dvs. antal heltider
som utfort arbete under
aret/perioden.

Nyckeltalet kan analyseras i relation till nettoomsattning
respektive kostnader for att bedéma Bolagets
effektivitet utifran antal anstallda.

Nettoskuld (+) /
Nettokassa (-)

Rantebéarande skulder minus likvida
medel vid periodens utgang.

Nyckeltalet ar ett matt pa Bolagets finansiella stallning
och visar om Bolaget efter avbetalning av rantebarande
skulder har kvar en kassa eller e;.

Nettoskuld / EBITDA
Rullande 12

Nettoskuld delat med EBITDA
Rullande 12.

Nyckeltalet kan anvéandas for beddémning av finansiell
risk.

Omsaéttning per
medelantal anstalld

Nettoomsattning delat med
medelantalet anstéllda under
perioden.

Nyckeltalet anvands for att beddma Bolagets effektivitet
utifran antal anstallda.

Organisk tillvaxt

Den procentuella forandringen av
nettoomsattningen justerat for
forvarv och avyttringar den gangna
perioden jAmfért med samma period
foregaende ar.

Nyckeltalet visar vilken tillvaxt Bolaget astadkommer av
egen kraft.

Personalkostnad per
medelantal anstallda

Personalkostnader delat med
medelantalet anstallda under
perioden.

Nyckeltalet visar den genomsnittliga totala kostnaden
per medarbetare.

Rorelsekapital

Omsattningstillgdngar exklusive
likvida medel minus icke-
réantebarande kortfristiga skulder vid
periodens utgang.

Nyckeltalet visar det kapital Bolaget anvander for att
finansiera den I6pande verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och
skatt.

EBIT visar det operativa resultatet som har genererats
av verksamheten utan inverkan av kapitalstruktur eller
skattekostnad.

Soliditet

Eget kapital delat med
balansomslutning.

Nyckeltalet ar ett matt pa bolagets finansiella stallning
och visar hur stor del av balansomslutningen som
finansierats av eget kapital.

N

24



FOlj oss Kontakt

For mer information besok var CombinedX AB (publ)

webbplats combinedx.com Organisationsnummer: 556923-1219
Séate: Karlstad
Telefon: 054 - 400 25 10

Jorgen Qwist, VD

@ Anna Hedstrom, CFO

Bjorn Magnusson, IR
linkedin.com/company/combinedx/ ) gnu

Finansiell kalender
Delarsrapport Q1 2024 7/5 2024
Arsstamma 7/5 2024, kl 15.00 i bolagets lokaler p& Tynésgatan 10, Karlstad
Delarsrapport Q2 2024 19/7 2024
Delarsrapport Q3 2024 25/10 2024
Bokslutskommuniké Q4 2024 12/2 2025

Arsredovisningen och delérsrapporter finns tillgéngliga pd hemsidan,
www.combinedx.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/

Denna information lamnades for offentliggérande den 7 maj 2024, kl. 13.30 CET

25



